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Dékuji vam, Ze jste si stahli tento e-book a vérim, Ze informace, které v ném naleznete, vam
pomohou pri odpovédi na otazku vskutku hamletovskou:

BYT €1 NEBYT INVESTOREM?

Jednim z tradi¢nich ndzor( je, Ze investovani do akcii neni pro kazdého. Chce to ¢as, ekonomické
znalosti, zna¢ny kapital. Urcité nic pro ucitele. Navzdory tomuto obecnému minéni jsem se do
toho pred nékolika lety pustil a vysledek mne v mnoha smérech prekvapil.

Posledni tfi roky obchoduji s akciemi na kapitdlovych trzich. Tato Iéta povazuji za jakousi ZS
investora, ktera mne naucila vyhybat se nejzakladnéjsim investicnim chybdm. Byla to ryze
praktickd Skola, plna ztrat, chyb a omyl(; jeji prlbéh i zavéry naleznete zde a v navazujicim
e-booku Investor zacatecnik. To vam umozni stejnym chybam se pfi svém investovani vyhnout.

Investovani do akcii povaZuji za jeden z nejlepSich zplsob(, jak naloZit s volnymi finanénimi
prostiedky. Jde o zplsob, kterym lze relativné snadno ziskat zajimavy vedlejsi pasivni prijem.
V dnesni dobé, kdy urokové sazby jsou v podstaté na nule a kdy tedy hodnota volné lezicich
penéz trvale klesd, se jednd o jednu z mozZnosti, kterymi mlzZete svoje financ¢ni prostredky
naopak zhodnotit.

V nasich zemich bohuzel tato moznost neni prilis vyuzivana. Tento e-book si proto klade za cil
sezndmit béiného laika se zakladnimi pojmy akciovych trhi. Dozvite se, pro¢ a jak zacit
investovat, jaké jsou vyhody a rizika obchodovani na burze a jak se jim vyhnout.

Kdyz uz néjaké penize vydélate, nechte je, at’ pracuji pro vas.

Stante se spolumaijiteli spolecnosti jako je Coca-Cola, Microsoft i tfreba Ferrari a podilejte se na
jejich zisku!

hatamoto@post.cz

Preji Vam spoustu Uspésnych investic.

www.yohama.cz

y

© Jan Felger
V Praze dne 17. 12. 2015

Varovani

AC jsem se snazil, aby cely tento text vyznél v zdsadé pozitivné, prece jenom si predem
neodpustim malé varovani. Investovani na kapitdlovém trhu patfi mezi rizikové finanéni
instrumenty. Autor tohoto textu nenese zadnou odpovédnost za jakoukoli zménu vasi finan¢ni
situace (kladnou ¢i zapornou) zptisobenou obchodovanim na burze.

Uvedené varovani neméni nic na tom, Ze pfi dodrZovani nékolika jednoduchych pravidel je
investovani na kapitdlovém trhu zajimavou alternativou k béZznym bankovnim instrumentim.
Dokonce si troufnu tvrdit, Ze po precteni navazujiciho e-booku Investor zacatecnik pro vas
prestane byt obycejné sporeni zajimavé.


mailto:hatamoto@post.cz
http://www.yohama.cz/

Jak to zacalo

Privatizace

Prvni okamzik, kdy jsem ve svém Zivoté vyraznéji zaregistroval pojem akcie,
byl film Wall Street. Ten se u nds promital jesté v dobach hluboké totality.
AC z hlediska budouciho investora nevyzniva pfilis pozitivné a komunisti ho
pustili do kin nepochybné pravé jako kritiku kapitalistického reZzimu,
kupodivu mne to nijak neodradilo.

Po revoluci v roce 1989 jsem periferné vnimal akcie jako jednu z moznosti,
jak si prilepsit ke kantorskému platu. Pak priSla privatizace Vaclava Klause a kuponova knizka.
PovaZoval jsem ji za zacatek svého Uspésného investovani. Ve svych snech uZ jsem se vidél
milionarem.

Realita mne vSak zklamala. VétSinou nastala néktera ze tfi moznosti:

1. zvolené tituly jsem neziskal vibec
2. akcie ode mne byly vynucené odkoupeny
3. presly v neobchodovatelnou formu.

Jak jsem pochopil pozdéji, u bodld 2 a 3 zfejmé Slo o snahu jednotlivych podniki vytlacit z
rozhodovani drobné akcionare mého typu. Jesté par akcii v listinné podobé nékde mam — jsou to
takové pékné bezcenné papirky (viz obrazek). Ale mozna jenom postaci pockat par let, a budou
mit svdj vyznam pro sbératele ©.

Tato zkuSenost mne na dlouhou dobu odradila od dalSich pokust obchodovat na burze. Také
veskrze neuspésné pokusy lidi zmého okoli se zdaly naznacovat, ze tudy cesta k bohatstvi
nevede.

Emise: 2.
Série: A
Cislo: 1101265

2.1 B8.445

" AKCIE

NA MAJITELE VE JMENOVITE HODNOTE

920 K¢

DEVET SET DVACET KORUN CESKYCH

Zakladni kapital spole&nosti k datu emise &inf 1 035 118 680 K& a je rozdélen na 1 125 129 kusl
kmenovych akeil na majitele se jmenovitou hodnotou jedné akcie 920 K&,

S touto kmenovou akcii jsou spojena veskera prava,
ktera akcionafi pfiznava zakon a stanovy spole¢nosti.

Datum emise: 7. 24fi 2006

=y

Akcie — podil na majetku néjaké obchodni spolecnosti.
Wall Street — ulice v New Yorku, na které je umisténa americkd burza NYSE (New York Stock Exchange).
Privatizace — prevod statniho majetku do soukromého vlastnictvi.

Kuponova knizka — obsahovala kupony dovolujici investorovi ziskat podil (akcie) na statem vlastnénych
spolecnostech, které byly ob¢anlim rozdéleny béhem privatizace.

Investovani — uloZeni financi takovym zplsobem, Ze Ize dlvodné ocekdvat v budoucnu jejich zhodnoceni.

Akcionar — majitel akcii. S drzenim akcii jsou spojena néktera prava, napf. pravo na vyplatu dividendy.

- J
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Druhy pokus

V Unoru 2013 jsem svoji investicni frustraci prekonal a rozhodl se ucinit jeSté jeden pokus.
Prvnim dlvodem byl silici pocit, Ze jsem to tenkrat po revoluci vzdal moc snadno; druhym
popudem byla utrzena Achillova pata a s tim spojena rekonvalescence vyznacujici se naprostym
nedostatkem adrenalinu (pokud nepocditam kazdodenni injekce Clexane do bficha) ©.

Zacal jsem se o akcie vice zajimat a Cist nazory nékterych investord na internetu. Vyplynul mi z
nich jednoduchy zavér: nakoupit silné, stabilni dividendové tituly, trvale je drZet, pravidelné
vybirat dividendy a tento zisk (v pripadé priznivych cen) pouzit k ndkupu dalSich akcii
obdobného typu.

Akcie neni mozné nakupovat stejné jako rohliky, musite tak Cinit pomoci prostrednika. Tim je
maklér — licencovany obchodnik, ktery ma pravo vstupovat na burzu cennych papirt. Jako
naprosty zacatecnik, jesSté k tomu se Spatnymi zkuSenostmi, jsem si uvédomoval, Ze potrebuji
brokera, ktery mi poskytne maximalni mozny servis, osobni pfistup, ktery mne takfikajic povede
za rucicku labyrintem kapitalovych trha.

Maklére jsem mél vyhlédnutého jiz davno. Kontaktoval jsem ho, ten mi doporucil seminar pro
zacatecniky, kterého jsem se zucastnil jesté o berlich. Nasledné jsem maklére navstivil a sepsal
jsem s nim smlouvu.

Prvni navstéva maklére

Po predbéziné telefonické domluvé jsem makléfskou spole¢nost navstivil. Pominu-li Gvodni
seznamovani s maklérem, ktery mi byl pridélen, bylo by mozno navstévu rozdélit do téchto fazi:

1. odpovédi na moje pripravené dotazy

2. vyplnéni a vyhodnoceni investicniho dotazniku
3. doporuceni investicni strategie

4. uzavreni komisionarské smlouvy

Odpovédi na dotazy

Diky predbézinému prizkumu na internetu jsem nepfiSel na schizku ,s Cistou hlavou”, ale mél
jsem pripraveno nékolik dotazd, kterymi jsem si chtél ujasnit nékteré body, predem sniZit
investicni riziko a podobné; ¢ast otazek se vracela ke kuponové privatizaci, nékteré se tykaly
dividend. Zpétné hodnoceno dnes vim, Ze nékteré z mych dotazli byly zna¢né naivni; nicméné,
na vSechny jsem dostal uspokojivé odpovédi a pfi jakékoli nejasnosti dodnes (nenajdu-li
odpovéd jinde) nevaham kontaktovat maklére a ptat se.

Dividenda — podil na zisku, ktery Uspésna spolec¢nost (obvykle pravidelné) rozdéluje mezi své akcionare.
Maklér (broker) — licencovany obchodnik s cennymi papiry, ktery ma pravo obchodovat na burze.
Burza cennych papirt (kapitdlovy trh) — misto, kde se obchoduje s cennymi papiry.

Investi¢ni dotaznik — zjistuje profil investora. DuleZity je pfedevsim postoj investora k riziku.

Investicni strategie — zplisob, kterym investor nakupuje a proddva akcie.

Komisionarska smlouva — zdvazna pisemnda dohoda mezi investorem a maklérem. Definuje roli maklére jako
prostrednika pfi nakupu cennych papira.

Investicni riziko — moZna finanéni ztrdta spojend s nepredvidanym pohybem kurz( akcii.

- )
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Pozdéji, béhem dalsich let se mi (neakutni) dotazy ohledné investovani nahromadily natolik, Ze

vvvvvv

Investicni dotaznik

Investi¢ni dotaznik je nastroj, kterym se maklérska spolec¢nost snazi urcit charakteristiku
budouciho investora. Najdete zde napfiklad dotazy:

« Davate pfi investovani prednost velikosti vynosu nebo jistoté?

« Jak hodnotite své znalosti a zkuSenosti v oblasti investovani?

o Zajak dlouho budete své prostiedky potrebovat?

« Jaka je vySe vaseho majetku v€etné likvidnich aktiv, investic a nemovitosti?
« Jaké jdou vase financni zdvazky (pUjcky, hypotéky)?

Investi¢ni dotazniky jednotlivych maklérskych spolecnosti a penéinich Ustavd, poskytujicich
sluzby investor(m se liSi, casto dost vyrazné. Naleznete je na jejich webovych strankach.

Investi¢ni dotaznik zjiStuje cosi, co se obvykle nazyva investicni profil. Zahrnuje mimo jiné
investi¢ni zdméry investora, jeho financni moznosti, investicni horizont, znalosti a zkusenosti v
oboru, a v neposledni radé jeho vztah k riziku.

Na zakladé vyhodnoceni dotazniku doporuci maklér budoucimu klientovi odpovidajici investi¢ni
strategii.

V mém pripadé mi celkem necekané vyslo, zZe financni riziko akceptuji velmi snadno — jak se zda,
jsem povahou témér spekulant. Diky tomuto faktu mi byla doporuéena rilistova investicni
strategie. Ta se zaméfuje na ndkup akcii sristovym potencidlem v budoucnosti (napf.
technologie, farmacie...).

Investicni strategie

Investi¢ni strategie je zpUsob, ktery investor pouZziva pfi obchodovani na burze. Investor miize
volit od konzervativni strategie, ktera se zpusobem obchodovani, zajisténim i vynosy blizi
klasickym bankovnim uctlm, az po vysoce spekulativni (a tedy riskantni) strategii, kterd napf.
mUZe vyuZivat financni paku (vlastné kratkodoba pljcka za ucelem znasobeni pripadného zisku).
Se strategii Uzce souvisi i frekvence obchodovani: jsou kratkodobi investofi, ktefi obchoduiji
nékolik hodin denné, ale i taci, ktefi akcie nakoupi a nasledné dlouhodobé (¢asto i nékolik let)
drzi.

Investicni profil — charakteristika investora zahrnujici jeho financni moznosti, cile a jeho vztah k riziku.
Investi¢ni horizont — predpokladand délka investovani.

Spekulant — rizikovy investor, obvykle s kratkym investi¢nim horizontem, vyuZivajici predevsim technickou
analyzu a ¢asto obchodujici pomoci financni paky (kratkodoba pajcka od maklére).

Rustova investicni strategie — nakup akcii s vysokym rlstovym potencidlem.

Financni paka — vyuziti kratkodobé pljcky od maklére za ucelem znasobeni pripadného zisku.

6



MUj maklér aktualné nabizi 6 strategii (psano ke konci roku 2015), a to:

1. Konzervativni
Hodnotova
Rlstova
Dynamicka
Komoditni/FX
6. Spekulativni

RS

Jednotlivé strategie jsou serazeny vzestupné dle rizika a zaroven sestupné dle délky investi¢niho
horizontu. LiSi se v fadé parametrl — v obchodovanych cennych papirech, v investi¢nim
horizontu a dobé drZeni akcii, v rizikovosti, ve vyuzZiti financni paky a ve zplsobu ochrany.

Jak jiz zminéno, diky vysledkiim investi¢niho dotazniku mi byla doporucena rlstova strategie. Ta
se pokousi profitovat z rostoucich cen akcii a dalSich instrument( (predevsim akciovych
certifikata), které jsou obvykle drzeny delsi dobu (v fradu mésicl az let). Tato strategie nevyuZziva
pakovy efekt a k ochrané vyuziva diverzifikaci a prikaz stop-loss.

Zisk z akcii drzenych déle, nez pll roku, se pfed rokem 2014 nedanil; pfi kratsSi dobé drzeni Cinila
dan 15 %. Snazil jsem se tedy proddvat nejméné po pll roce.

Dnes se situace zménila — byl schvalen novy zakon. Ten urcuje, Ze se dan neplati v pripadé, ze
akcii drzite déle, nez tri roky. To plati pro akcie nakoupené v roce 2014 a v dalSich letech. 15 %
sazba dané zlstala zachovana.

Komisionarska smlouva

Jesté pred podepsanim smlouvy jsem si se svym budoucim maklérem vyjasnil pozice. Vysvétlil
jsem mu svUj status zacatecnika, i to, Ze jako ucitel rozhodné nebudu na telefonu k dispozici 24
hodin denné. Pry to nevadi: ristova strategie neni ¢asové pfili§ narocna a s vybérem akcii k
nakupu mi poradi — maji na to ve firmé celou divizi.

Komisionarska smlouva obecné je smlouva o zastoupeni i zprostfedkovani, ktera se pouziva pfi
zprostredkovani prodeje Ci sluzeb. V tomto pripadé podrobné popisuje okolnosti a pravidla, za
kterych makléf vstupuje na burzu v zajmu klienta. Jednoduse receno, smlouva stanovuje
podminky, za jakych zdkaznik dava makléfi pokyny na nakup a prodej cennych papir(.

Podepsani Komisionafské smlouvy? je pfedposledni nutny krok pfed samotnym investovanim.

a )
Akciovy certifikat — specidlni typ cennych papirG. Mivd nastavené zvldstni parametry, napf. urcity typ

garance, kterymi se mize pro nékteré investory stat atraktivnim.

Diverzifikace — rozloZeni rizika investice ndkupem vice titul(. Existuji rdzné druhy diverzifikace — sektorova,
geograficka, asova, ménova.

Stop-loss — automaticky pokyn, ktery proda dany titul, pokud jeho kurz klesne pod urcitou hranici.

! ptiklad komisionarské smlouvy: www.cyrrus.cz/uploads/Dokumenty/Ceniky a navody/A KS 01072012.pdf
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http://www.cyrrus.cz/uploads/Dokumenty/Ceniky_a_navody/A_KS_01072012.pdf

Prevod financnich prostredkui

Zbyvalo poslat penize na muUj ucet u maklérské firmy podle udaju, které mi dali k dispozici. Diky
internetovému bankovnictvi trva podobna transakce obvykle jen nékolik hodin.

Veskeré pripravné kroky byly ucinény — je ¢as zacit investovat!

JO A AKCIE M| TAKY KLESATJ.




Moje investovani

Jak jsem zacal investovat

Dle doporuceni maklére jsem nakoupil své prvni akcie a pomaloucku jsem se zacal rozhlizet na
kapitalovém trhu. Od té doby pravidelné investuji, nejprve na praiské a na némecké burze,
pozdéji hlavné na americkych trzich.

Pravdou je, Ze investovani na zdkladé doporuceni makléfe mélo na mdj vkus pomérné rychly
charakter (obchodoval jsem i nékolikrat mési¢né), coz byla zména proti plivodnimu zdméru.

Jak to probihalo prakticky: pokud jsem mél volné néjaké finance (napf. jsem pravé néjaky titul
prodal), makléf mi zavolal a navrhnul mi, co za né nakoupit. Z pocatku jsem jeho doporuceni
bezvyhradné akceptoval. Pokyn k ndkupu ¢i prodeji se provadi telefonicky, je jiStén predem
dohodnutym heslem a rodnym cislem. Makléf si pokyny investora nahrdva. (Asi jako obranu
proti investorskému porekadlu: pokud vydélam, je to moje zasluha, pokud prodélam, je to vina
maklére ©.)

Soucasti pokynu byva jiz zminény stop-loss — pfikaz k automatickému prodeji, pokud hodnota
akcie klesne pod zvolenou hodnotu (bézné napf. o 10 %). Stop-loss neni povinny, makléfi jej ale
viele doporucuji — je to jeden ze zakladnich ndastrojl chrdnicich investora pred vétsi ztratou.
Stop-loss patfi k tzv. inteligentnim pokynim (limitnim pfikazam), kterych je celd fada?. Jedna se
o prikaz k nakupu ¢i k prodeji, ktery se provede v pfipadé, Ze nastane urcita situace. Zminme
dalsi dva ddlezité limitni prikazy:

e Buy limit — nakup titulu, dosahne-li hodnota akcie zvoleného limitu.
PFiklad: trzni hodnota akcie firmy CEZ je 537 K&. Investorovi se akcie zda za tuto cenu
draha. Zada tedy pfikaz Buy limit k ndkupu 10 akcii CEZu v pFipadé, Ze kurz akcie klesne
pod 450 K¢. Dobu platnosti prikazu nastavi na jeden mésic. Pokud béhem této doby klesne
kurz CEZu pod 450 K¢ za akcii, ndkup bude realizovan.

e Sell limit — prode;j titulu, dosahne-li hodnota akcie zvoleného limitu.
Pfiklad: trzni hodnota akcie firmy CEZ je 537 K&. Investor hodla akcie prodat, ale za vyssi
cenu. Zadd tedy pfikaz Sell limit k prodeji 10 akcii CEZu v piipadé, Ze kurz akcie stoupne
nad 600 K¢ za akcii. Dobu platnosti pfikazu nastavi na jeden mésic. Pokud béhem této doby
stoupne kurz CEZu nad 600 K¢ za akcii, prodej bude realizovan.

Vyhodou limitniho prikazu je jistd automatizace investi¢nich operaci. To ma svlj vyznam
napriklad tehdy, kdyz investor nema moznost neustdle sledovat vyvoj trhu. Diky vhodné
zvolenym stop-lossiim a limitnim prikaziim ma3 jistotu, Ze jeho ndkup a prodej bude realizovén
podle pfedem nastavenych parametrd. Tyto prikazy je také vhodné pouzivat v pripadé vysoce
volatilnich akcii.

Inteligentni pokyn — ptikaz, ktery umoznuje automatizovat obchodovani na kapitalovych trzich.
Volatilita — vertikaIni pohyb kurzu akcie (¢i jiného ndstroje). Néktefi autofi jej spojuji s rizikem investice.

2 daytrade.cz/inteligentni-pokyny
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Jak jsem se vyvinul (jako investor)

Po néjakém cCase jsem se na trhu zacal trochu orientovat a diky tomu doslo v mém obchodovani
k urcitym zméndm. Ziskané zkuSenosti, které v zasadé nebyly negativni, znamenaly snizené
obavy. Na sv(j ucet u maklére jsem presunul dalsi finanéni prostifedky. Také v moji investiéni
strategii se tyto zkusSenosti projevily:

1. Vybér akcii
Makléf mi jiz nenabizel jedinou investici, ale posilal mi nabidku 10-20 titult, které
preferovalo jejich analytické oddéleni. Z téch jsem si nasledné vybral ty, které mi byly
sympatické a nakoupil je. AC¢ jsem se orientoval podle grafli akcii a nékterych dalSich
charakteristik (napr. podle oboru), asi Ize jen tézko tento postup nazyvat plnohodnotnou
analyzou akcii. Nicméné fakt, Ze uvedené akcie jiz pfedem patfily do skupiny titult
vybranych odborniky, byl uklidiujici.

2. Sporeni do akcii
Zacal jsem na sviij ucet u maklérské spole¢nosti posilat kazdy mésic fixni ¢astku, podobné,
jako kdyz spoftite v bance. To mélo za dUsledek, Ze se mi u makléfe hromadily ceské
penize. Logicky: na némecké burze se obchoduje v eurech, na americké burze v dolarech.
Protoze poplatek za prevod z korun na jinou ménu je pomérné vysoky, vzdy jsem nékolik
mésicl ¢ekal, dokud se na Uuc¢tu nenahromadila dostatecné velka ¢astka. Mezitim jsem tyto
prostredky pouzival k investovani na ceském kapitalovém trhu (na prazské burze).

Vzhledem k tomu, Ze pro smysluplny nakup titulu bylo vidy tfeba nékolik mésicli cekat,
nakupoval jsem akcie jen jednou za ¢as. RozloZeni nakupl v Case je dalsi zpusob, jak
eliminovat riziko; je to obrana proti ¢asovym vykyvim trhu. Pravidelné nakupovani akcii je
vlastné diverzifikace v Case.

3. Investovani vlastni hlavou

Jak postupné rostly moje zkuSenosti a znalosti, odvazil jsem se obc¢as vydat pokyn, ktery
byl v pfimém rozporu s doporucenim maklére. Ne vidy byl tento postup Uspésny, vybavuiji
si ale nékolik pfipadl, kdy jsem na podobném , prohiesku” vydélal. Navic to byla vyborna
§kola chovani trhii — jednalo se napfiklad o relativné rizikovy &insky trh ¢&i o akcie CEZu,
které mi v dany okamzik makléf silné nedoporucoval. Ukazalo mi to jednu velice
podstatnou skutecnost, kterou dnes mam za prokazanou — fakt, Zze se profesionalové
mohou ve svych odhadech budouciho chovani akcii mylit praveé tak, jako amatérsti
investofri.

Analytické oddéleni — skupina odbornik(, ktefi ocenuji akcie a odhaduji jejich budouci vyvoj. b
Analyza akcii — odhadovani hodnoty a budouciho vyvoje kurzu akcie. Existuji tfi druhy analyz:
1. hodnotova (fundamentalni) — hleda vnitfni hodnotu akcie
2. technickd — vychazi z grafu kurzu akcie
3. psychologicka — snazi se odhadnout vyvoj trhu na zakladé chovani vétsiny investort
(& )
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Jak investuji dnes

V soucasné dobé — tedy skoro po trech letech investovani — jsem dospél do stadia, které
pfedznamendva zdsadni zmény v mém investicnim pfristupu. Diky nabytym znalostem a
zkuSenostem zkratka nastal ¢as zménit strategii. DUvody jsou ndsledujici:

1. Strategie, kterou jsem realizoval na zakladé doporuceni maklére, nevedla k zisku. Vybér
akcii spolecnosti, které mi nic nefikaly, ve spojenim s automaticky zadavanymi stop-lossy
zplsoboval castéjsSi prodej ve ztraté, neZ prodej s vynosem. V jednom okamziku, diky
momentalnimu poklesu trhl (vlivem do¢asného propadu Ciny) zaéaly bouchat stop-lossy
jeden za druhym a prodala se tak rada tituld, které bych jinak naddle drzel. Moje celkova
ztrata se v jednom okamziku pohybovala okolo 20 %.

2. Také mi vadilo relativné casté investovani — podle mého soudu tak nebyl cas, aby se
projevil trvaly rdstovy trend trhu ¢i jednotlivych tituld. Citil jsem se spiSe jako spekulant,
neZ jako investor. Postupné mi doslo, Ze casté investovani je diky poplatkim vyhodné
spiSe pro maklére, nez pro mne. AC mam osobnostné vysokou toleranci k riziku, moje
zvysujici se znalosti o investovani mne postupné presvédcily, Zze je pro mne vtomto
okamziku jedinou spravnou strategii investovani s dlouhodobym horizontem.

3. Tretim negativnim jevem byly vysoké poplatky za spravu uctu. Vzhledem k tomu, ze byly
procentudlni a ja jsem zacinal investovat s relativné malou ¢astkou, ze zac¢atku jsem si jich
prilis nevSimal. Také do jisté miry odpovidaly sluzbam — jako naprosty zacatecnik jsem
vyzadoval znacné osobni pristup, a chapal jsem, Ze toto samoziejmé neni zadarmo. Avsak
v okamiziku, kdy jsem svlij akciovy kapital znékolikandsobil, poplatky se tim wvyrazné
navysily. Navic jsem tou dobou zménil investi¢ni strategii (viz niZze), a to takovym
zpusobem, Ze jsem rady maklére jiz vlastné nepotieboval. (Ve skutecnosti jsem naopak
jeho dobfe minénd doporuceni, predevsim ohledné stop-losst, vytrvale odmital.) Pfislo mi
tedy, Ze dana castka jiz neodpovida sluzbam; maklér bohuzel nemél jiny, levnéjsi rezim
(napt. online platformu), ktery by odpovidal mym aktualnim potfebdam. Nakonec jsem si
uvédomil, Ze existuje jediné rozumné feseni této situace — zména maklére.

4. Doba k tomu dozrédla i z toho dlvodu, Ze rady maklére dnes jiz hodnotim spiSe negativné.
Je to otdzka vyvoje: ze zacatku jsem byl moc rad, Zze se mohu spolehnout na odbornou
autoritu. V soucasnosti jiz nejen, Zze rady makléfe nepotrebuiji, ale zpétné hodnoceno
vidim, Ze spiSe redukovaly muj potencialni vynos (viz pozndamka o stop-lossech vyse).
Ostatné, dle statistickych udajl se rady odbornikl pry téméF nelidi od hazeni minci3.

Byl bych nerad, aby predchozi text vyznél vici mému makléri vyhradné negativné. Tak to neni;
umoznil mi realizovat pomérné bezbolestné moje prvni kricky na kapitalovych trzich a za to
jsem mu vdécny. Podpora z jeho strany byla v mnoha smérech nadstandardni, stale si myslim, ze
je to vyborna spolecnost. Kazdému zacatecnikovi bych jej doporucil. V soucasnosti se prosté
jenom mijime ohledné nabidky a poptavky: moji soucasnou investicni strategii nelze bezbolestné
realizovat jeho prostiednictvim. To je jediny divod, pro¢ jeho sluzby bohuzel nemohu naddle
vyuZzivat.

3 pavel Kohout: Investiéni strategie pro tfeti tisicileti. Vydala Grada 2013 v Praze. ISBN 978-80-247-5064-4. Str. 169
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Moje nova strategie je postavena na téchto principech:

S

6.

. peclivy vybér akcii prevainé technologickych (vysoky ristovy potencidl) a Blue Chips
. zruSeni stop-losst (ty maji vyznam predevsim pfi kratkodobém investovani ¢i u

obchodovani rizikovych titul()

dlouhodobé, de facto trvalé drzeni akcii (investi¢ni horizont 10 a vice let)*

casovani trhu (nekupuji akcie v okamziku, kdy jsou predrazené)

princip pravidelného sporeni do akcii jsem zachoval; v budoucnu dokonce hodlam prevést
finance z jinych oblasti

minimalizace poplatkl (coZz v mém pripadé mimo jiné implikuje zménu maklére).

Webové stranky maklére

Jak se tika, kdo neni na internetu, jako by nebyl. Také maklérskd spolecnost, kterou vyuzivam k
investovani na akciovém trhu, samozfejmé provozuje webové stranky. Ty maji svou verejnou
cast, pristupnou komukoli. Zde najdete naptiklad informace:

aktualni informace ovliviiujici akciové trhy, komentare, analyzy
aktualni kurzy akcii obchodovanych na prazské burze véetné graf(i
kurzy vybranych akciovych indext véetné Dow Jonesova
kurzovni listky hlavnich ménovych part

kurzy vybranych komodit

aktualni investi¢ni doporuceni

pozvanky na seminare a webindare a mnoho jiného.

Jejich web ale také obsahuje tzv. VIP sekci pouze pro klienty, ktefi jejich prostfednictvim
obchoduji (tedy ti, ktefi s nimi maji uzavifenou komisiondfskou smlouvu). V této sekci se
zobrazuje aktualni stav mého portfolia — tj. akcie, které mam zakoupené a nasledujici dalezité
informace o nich:

ISIN/WNK — mezindrodni oznaceni akciového titulu

kurz — aktualni kurz akciového titulu v pfislusné méné

zména — aktualni denni zména kurzu akcie v prislusné méné a v procentech

kust — pocet zakoupenych kusl daného titulu

majetek — celkova aktudlni hodnota daného titulu (pocet akcii nasobeny aktualnim
kurzem).

(&

Blue Chips — spolehlivé dividendové akcie velkych americkych spole¢nosti s vysokou trzni kapitalizaci. b
Akciovy index — vlastné urcity primeér trhu, jeho ¢asti nebo sektoru.

Dow Jones index — nejznaméjsi americky akciovy index.

Ménové pary — vzajemné obchodovatelné mény, napt. KE/€, KE/S apod.

Komodity — na burze obchodovatelné suroviny, napf. zlato, ropa ¢i pSenice. y

4 Warren Buffet: ,MUj nejoblibenéjsi investi¢ni horizont je nekoneéno.”
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Na strance se také zobrazuje aktualni stav mych volnych financnich prostredk (tj. téch, které
nejsou momentdalné umistény v akciich) a celkovy stav mého uctu (soucet vsech polozek).

Po rozkliknuti kazdého titulu ziskdm podrobnéjsi informace o akcii. Vyznamné jsou predevsim
tyto:

e datum otevreni pozice — den, kdy byla akcie zakoupena

e nulovy kurz — za jakou cenu by bylo akcii tfeba prodat, abych netratil; tato cena je vidy
vysSi nez nakupni cena, jelikoZ je nutno zapocditat prislusné poplatky

e 7zisk/ztrata — celkovy zisk/ztrata na akcii od okamziku otevieni pozice (ndkupu akcie) v
prislusné méné a v procentech.

Timto zplsobem — pouhym pfihlasenim do VIP sekce na webové strdnce makléfe — mohu
kazdodenné kontrolovat aktualni stav svych investic. Diky uvedenym udajim okamzité vidim,
zda jsem u té které akcie v zisku nebo ve ztraté a o kolik.

Uvedeny vypis neni dokonaly. Napfiklad mi neposkytuje nejdllezitéjsi informaci — celkovy
zisk/ztratu od urcitého data resp. od zac¢atku investovani.

VIP sekce disponuje jesté jednou zajimavou moznosti. Dovoluje investorovi nastavit si tzv. hlasic,
ktery mu prostfednictvim e-mailu nebo SMS automaticky posle zpravu, pokud kurz dané akcie
prekroci nastavenou hodnotu. Je to tedy velmi podobné inteligentnim pokynidm s tim rozdilem,
ze vtomto pripadé se jednd o pouhou informaci — nasledné se neprovadi zadna akce (nakup di
prodej).

Momentka portfolia aneb den na burze

Momentka trhu v praxi — stav mého portfolia ke dni 7. 9. 2014, tj. pred nakupem akcii
spolecnosti Alibaba (viz nize). Tabulka nezobrazuje vsechny uvedené udaje, pouze ty
nejdllezitéjsi.

Burza | Titul Nakupni cena | Zisk/ztrata | Datum nakupu
= Erste Bank 537,90 K¢ +5,90 % 20. 8. 2014
z Fortuna 126,50 K¢ -0,82 % 20. 8. 2014
S Pegas 575,00 K¢& +10,11 % 16.9. 2013
™ Total 48,13 € +5,84 % 20. 8. 2014
% Daimler 67,88 € +2,14 % 5.5.2014
§ Pirelli 11,80 € +2,52 % 22.5.2014

Hodnoty uvedené v predposlednim sloupecku Zisk/ztrata uvadéji celkovy zisk na akcii
v procentech, tj. o kolik procent hodnota akcie vzrostla ¢i poklesla od okamziku ndkupu titulu.

JelikoZ jsem tehdy jesté mél finance rozdéleny do jednotlivych titulG pfiblizné rovhomérné,
vychazi zde celkovy aktudlni priimérny zisk k danému datu okolo 4 %. Nejvétsi radost mi nékolik
let délaly damské vlozky, totiz pardon, spolecnost Pegas, kterd je vyrabi © — o par mésicl
pozdéji ¢inil vynos tohoto titulu v okamziku prodeje okolo 40 %.
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Dalsi zkusenosti

Kapitalové investice
Pokud porovname rlizné kapitalové investice z hlediska vynosu, plati toto:

1. penéznitrh

2. terminované vklady

3. statni dluhopisy

4. firemni dluhopisy

5. akcie (komodity, ménové pary)

V seznamu neuvadim nékteré exotictéjsi nastroje, jako jsou derivaty, investi¢ni certifikaty Ci
opce.

mozny zisk, zatimco akcie nejvyssi. Prvni tfi nastroje navic neprekonaji inflaci.

Bézné se uvadi, ze ¢im vyssi je potencialni vynos, tim vétsi je i riziko. Toto varovani a neéktera
dal3i® potkate na webu kaZzdého druhého makléfe. Dnes u? si to tak docela nemyslim — hlavné na
zakladé studia jsem dospél k ndzoru, Ze pfi urcéitém pfristupu (pokud si zvolite a dlsledné

dodrzZujete urcitou investi¢ni strategii) je mozno riziko investovani do akcii snizit na minimum.
Pokusim se vas o tom presvédcit v navazujicim e-booku Investor zacatecnik.

Proc pravé akcie

Mozna se ptate, proC se zajimam vyhradné o akcie, pro¢ neuvazuji o jinych moznostech
zhodnoceni financi.

Mam k tomu nékolik divodu:

1. jedna se o finan¢ni instrument, jehoz ziskovy potencial je nejvétsi

2. laik sndze odhadne budouci vyvoj akcie nez napr. vyvoj komodit ¢i ménovych par(, zvlasté
pokud se jedna o spolecnosti z jeho oboru

3. investovani do akcii (v mém pojeti) je ve srovnani s nékterymi jinymi moznostmi relativné

jednoduché a ¢asové nenarocné

akcie jsou nejcastéji obchodovanym cennym papirem, z ¢ehoz plyne jejich vysoka likvidita

indexy hlavnich akciovych trh{i jsou z dlouhodobého hlediska rostouci

aktualni hodnota (kurz) akcie citlivé reaguje na celou radu ukazatel(

7. V ptipadé dlouhodobého investovani (drzite-li akcie déle nez 3 roky) nemusite resit dané.

oy ol =

Akciovy index S&P 500° je ko$ 500 vybranych americkych akcii velkych spoleénosti s velkou trini
kapitalizaci z rGznych sektoru, ktery pokryva 75 % americkych akcii ve vedoucich sektorech. Na
jeho grafu jsou dobfe vidét posledni dva zminéné body — setrvaly rUst trhu a reakce trhu na dvé
nedavné financni krize — splasknuti internetové bubliny v roce 2002 a americka hypotecni krize v
roce 2008.

> Minulé vynosy nejsou zérukou vynost budoucich. Akcie jsou rizikové investiéni ndstroje a investor miiZe pfijit i o cely svaj vklad.
6 zdroj grafu: www.kurzy.cz
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S&P 500 (GSPC) - historicky graf v bodech

S&P 500 - GSPC, ISIN US78378X1072 - USA

Kurz [USD] uvod: 359,69 min: 295,46 max: 2 130,82 02.Led 1990 - 24.Pro 2015
chart by amCharts.com
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Nevyhody jinych moZnosti ukladani financi resp. investovani bych shrnul takto:

1. Banka — uloZeni financi v bance neprekona inflaci.

Dluhopisy — jen o néco lepsi.

Komodity — z mého uhlu pohledu hire predvidatelné nez akcie.

Ménoveé pary — totéz.

Investicni fondy — predani kontroly nad svymi penézi jinym lidem. Nizsi likvidita.
Nemovitosti — mala likvidita, nutné znalosti, vysoké investicni ¢astky.

Uméni — mensi likvidita, nutné znalosti, riziko podvodu.

Vlastni firma — ¢asove, financné i jinak velice narocné.

O

Binarni opce

V ¢ervnu 2013 mne na internetu zaujaly informace o novém investi¢nim nastroji, tzv. binarnich
opcich. OC se jedna: v podstaté jde o maximalné zjednodusené ,investovani“ do akcii ¢i dalSich
produktl (komodit, ménovych parl) pomoci internetu, kdy se snazite predpovédét, zda urcity
produkt v pfedem uréeném case poroste, nebo naopak klesne. Vzhledem k tomu, Ze jsou k
dispozici ¢asové intervaly od 1 minuty (!), zdalo se, Ze se jedna o vysoce dynamickou alternativu
k akciim. Vyhodou se mi zdal i maly minimalni celkovy vklad — 100 euro.

Minimdlni sdzka na titul je 5 euro, pficemz muzete uzavfit nékolik obchodl zaroveni. Vse je velice
jednoduché: pouze volite produkt, na ktery sazite, ¢asovy interval, a jedno ze dvou tlacitek —
»poroste”, , klesne”. Pokud vyhrajete, je vam pfipsan bonus ve vysi od 70 do 80 % vaseho vkladu;
v opacném pripadé o vklad prichazite. Po kazdém ukonéeném obchodu se ihned aktualizuje vyse
vaseho uctu, takze okamzité vidite, jak si vedete.

Nedalo mi to a zkusil jsem to. Zavér: viele nedoporucuji. Byla to drsnd hra — béhem dvou hodin
jsem priSel o cely, nastésti jen minimalni, vklad. Moje prohra byla ziejmé logickym dusledkem
dvou faktor(:

1. a¢ v dlouhodobém horizontu hlavni akciové trhy rostou, v kratkodobém ¢asovém intervalu
se akcie chovaji v podstaté ndhodné

2. nizkd hodnota bonusu; na internetu jsem pozdéji zjistil, Ze kladny vynos by pfipadal
v Uvahu pfi 56procentnim i vyssSim Uspésném investovani.
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Perlicka na zaveér: za néjaky cas jsem se pristihl, jak na téma bindrni opce mezi reci ,prednasim’
svym kamaradlm pracujicim v bance a vystudovanym ekonomim, ktefi se stimto pojmem
doposud nesetkali.

IPO Alibaba Group

V roce 2014 jsem se u svého maklére prihlasil na webinaf o IPO Alibaba Group, aniz jsem pfilis
tusil, o¢ se jedna (zase néjaka neznama zkratka’ ©). Obsah mne ale nadchl: ¢inskd spole¢nost
Alibaba Group, internetovy obchod s vysokym potencidlem nejen v Ciné, obdoba amerického
Amazonu, vstupuje na volny akciovy trh na burze v New Yorku. Kdokoli se mlzZe pokusit
nakoupit jejich akcie.

Samozrejmé jsem nezavahal. Nejen to; pfilezitost mi priSla natolik vyjimecna, Zze jsem o ni
pomoci mejli a jakéhosi mini e-booku informoval vétSinu kamaradl, znamych a obchodnich
partner(, které mam obsaZeny ve svém adresari. Reakci nebylo mnoho (muj adresar neni nijak
nabobtnaly, davam prednost kvalité pred kvantitou ©), ale ty, které dorazily, byly inspirujici. V
podstaté to dopadlo tak, Zze jsem nékolik nasledujicich dni odpovidal na dotazy o akciich. Diky
tomu jsem si uvédomil nékolik véci:

« zajem o informace na téma investovani do akcii je u mnoha lidi znacny

« informovanost na toto téma je v bézné populaci relativné nizka a znalosti jsou casto
nedostatecné Ci zkreslené

« laik obvykle zna¢né precenuje riziko a podcenuje vyhody investovani do akcii

« malokdo si uvédomuje, Ze investovani je dovednost jako kazida jina, které je mozno se
naucit.

ALIBABA (BABA) - historicky graf v bodech

ALIBABA - BABA - USA

Kurz [USD] -3,97% -3,46 uvod: 87,17 min: 57,39 max: 119,15 23.Zar 2014 - 24.Pro 2015

chart by amCharts.com
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71PO (Initial Public Offering) je prvni vefejna nabidka akcii.
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A jak to s Alibabou dopadlo? Zatim ne moc dobre: béZznému drobnému investorovi mého typu
nebylo vibec umozZnéno akcie Alibaby béhem emise nakoupit. Toto pravo mély pouze velké
spolecnosti, obvykle banky v USA. Nakoupil jsem tedy az na sekunddrnim trhu, za relativné
vysokou cenu. Akcie pfesto zaznamenaly kratce po IPO prudky vzestup® — okolo 40 %. Vzhledem
k tomu, Ze jsem tento nakup jiz povazoval za zaklad své dlouhodobé strategie, neprodal jsem je.
Pozdéji nastal pokles, ktery v zasadé trvd dodnes. Presto ocekdvam v nejblizSich letech rist
tohoto titulu (podobné, jako tomu bylo u Amazonu) — a odbornici maji, jak se zda, stejny nazor.

" C—

DoBRY DEN, PANE. MAKLERI, To JE MARIE. MoOE NEJCENNEIS] KOMODITA.

8 Zdroj grafu: www.kurzy.cz
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Akcie se mi staly béhem poslednich let novym koni¢kem, o jehoz vyhodach bych rad presvédcil i
jiné. V nékterych pripadech uz se mi to podafilo a dalSi zajemci stale pribyvaji.

Nedavno jsem se rozhodl — hlavné diky reakcim na mini e-book o IPO Alibaby — svoje osobni
zkuSenosti s investovanim zpracovat do tohoto e-booku. Cile tohoto spisku jsou tyto:

1. Naznadit, Ze strasdky o investovani jsou skutecné jenom strasaky. Tim nechci fici, Ze
neexistuje riziko ztraty; toto riziko vSak je mozno vhodnym postupem omezit na minimum.

2. Ukazat, ze obchodovani s akciemi neni doménou nékolika malo vyvolenych, ale Ze se jedna
0 zajimavou alternativu k béZznému sporeni, pomoci niz si mUzZe zajistit pasivni pfijem
v podstaté kazdy z nas.

3. Zjistit, zda by ¢tenafi tohoto e-booku méli zajem o podrobnéjsi informace na toto téma.

Ty budou shromazdény ve volné navazujicim e-booku Investor zacatecnik, ktery se pfipravuje.
Informace o ném naleznete na webu www.yohama.cz, nebo mi napiSte na adresu
hatamoto@post.cz.

Na uplny zavér dvé poznamky:

1. uvitam jakékoli konstruktivni poznamky k tomuto textu
2. na pripadné dotazy se pokusim odpovédét, jak nejlépe dovedu.

4 N\
Pokud budete mit néjaké dotazy,

pfipominky ¢i naméty, nevahejte
mi napsat. M{j e-mail je

hatamoto@post.cz

) Jan Felger
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